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ABD Temsilciler Meclisi Bagkani Pelosi’nin Tayvan’a gitmesi ve bolgesel FED baskanlarindan

gelen faiz artiglarinin devamini isaret eden konusmalar kiuresel risk istahini bozdu

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun kuresel piyasalarda genel olarak negatif bir seyir
goéruldid. Avrupa piyasalart hem Tayvan konusunda
yasanan gerginlikle birlikte olasi bir ABD-Cin gerilimi
hem de devam eden resesyon endiseleri ile saticili bir
glnl geride birakti. Din Alman DAX endeksi %0,23,
ingiltere FTSE 100 endeksi %0,06 ve Fransa Cac 40
endeksi ise %0,42 oraninda deger kaybetti.

ABD piyasalari gline negatif bolgede basladi. Seansin
ilk vyarisinda toparlanan endeksler, bu primleri
koruyamadi ve gini deger kayiplariyla sonlandirdi.
Nancy Pelosi’nin Tayvan’a gitmesi ve bdlgesel FED
baskanlarindan gelen faiz artiglarinin devamini isaret
eden konusmalar piyasadaki negatif risk istahini
arttirdi. Dow Jones endeksi %1,23 gerilemeyle 402
puan gerileyerek 32.396 seviyesinden, S&P 500
endeksi %0,67 ve 27 puan gerileyerek 4.091 puandan
ve Nasdaq %0,16 ve 20 puan deger kaybiyla 12.348
seviyesinden kapanis yapti.

Dun Fed yetkililerinden gelen sahin tondaki agiklamalar
da piyasalardaki asagi yonli harekette etkili oldu.
Chicago Fed Basgkani Charles Evans, Fed'in Eylll
toplantisinda faiz oranini yarim puan artirmasini hatta
75 bp artinmin mimkidn oldugunu, ardindan 2023'ln
ikinci ceyreginin baslangicina kadar ceyrek puanlik
artislara devam etmesini umdugunu ifade etti. San
Francisco Fed Bagkani Mary Daly de yatirimcilarin
Fed'in gelecek yilin ilk yarisinda faiz indirimine gegme
beklentilerini yansitan tahvil piyasasindaki fiyatlamalara
sasirdigini  sdyledi. Daly, beklentisinin Fed'in faiz
oranlarini artirmaya devam edecegi yoninde oldugunu
aktardi. Cleveland Fed Baskani Loretta Mester ise
enflasyonun  henliz  zirveye ulasmadidini ve
enflasyonun bankanin %2 hedefine dogru sirdurulebilir
bir yolda olduguna dair birkag ay boyunca ikna edici
kanitlar gorilmesi gerektigini belirtti.

ABD'de diin agiklanan verilere gére, JOLTS Acik s
Sayisli, Haziran’da 10 milyon 698 bin ile Eylll 2021'den
bu yana en distlk seviyeye geriledi.

ABD ve Cin arasinda tirmanan gerilimin etkisiyle dolar
endeksi artarak 106,5 seviyesine kadar yikseldi.
ABD'nin 10 yillik tahvil faizi de yukari yonli bir seyir
izleyerek %2,77 seviyesine kadar ylUkseldi. ABD ve Cin
arasinda yasanan gerginlik emtia piyasasinda karisik
bir fiyatlamaya yol agti.

Guvenli liman olarak bilinen altin, giin icinde 1.788 USD
seviyesini test etmesine ragmen sonraki saatlerde tim
kazanglari vererek gini 1.760 USD/ons seviyesinde
tamamladi.

Petrol piyasalari bugin gerceklesecek OPEC+
toplantisini bekliyor. Bu toplantida Eylal ayi Uretim
politikasina karar verilecek. Toplanti dncesi petrol
fiyatlari yatay seyrediyor. ABD ham petrol 94 dolar,
Brent petrol 99,9 dolar seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah, Tayvan konusunda yasanan gerginligin
simdilik askeri midahale olmadan atlatiimasiyla birlikte,
Asya piyasalarinda bu sabah dunki satiglarin ardindan
hafif alicih bir seyir goériyoruz. ABD vadelilerinde de
dinkU satis egiliminin ardindan hafif alicili bir gértiniim
var. VIX endeksi 23,9 seviyesinde.

Yurt disinda bugiin Almanya, ingiltere, Euro Bdlgesi ve
ABD i¢in Temmuz ayi hizmet PMI son revizyon verileri
aciklanacak. ABD’de Haziran ayi fabrika siparigleri ve
dayanikli mal siparisleri ve Temmuz ayi igin ISM hizmet
endeksi de takip edilecek.

Gelecek glindemde neler var?

Persembe gini ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz
karari piyasalar tarafindan takip edilecek. Son 5
toplantisinda faiz artiran BoE'nin yeni karari analistler
tarafindan yakindan izlenecek. BoE’nin faizi 50 bp
artirmasi bekleniyor. Gece saatlerinde ise Brezilya
Merkez Bankasr’'nin faiz karari agiklanacak. Brezilya
MB son 11 toplantisinda toplam 1125 baz puan faiz
artisi gerceklestirdi.

Cuma gund ise haftanin en 6nemli verisi olan ABD
tarimdisi istihdam verisi piyasalar tarafindan yakindan
takip edilecek. Ulkede en son tarim digi istihdamda 372
bin artis yasanirken, issizlik orani %3,6 olarak
gerceklesmisti. Bu ay ise tarimdisi istihdamda beklenti
250 hinlik artis olacagi yoninde olusurken issizlik
oraninin  %3,6'da sabit kalacagi  6ngorillyor.
Beklenenden daha disik gelen istihdam verisi faiz
artinmlari konusunda Fed’in beklendigi kadar agresif
olmayabilecegi gorisini destekleyebilir.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 40912 W -067% & 046% & 492% W -1465%
Dow Jones 3239%.2 w -123% W -041% & 338% W -11.97%
Nasdaq 12,3488 ¥ -016% & 153% & 613% W -20.96%
S&P 500 Vadeli* 41038 &  0.24% & 074% & 519% W -14.22%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 134492 W -023% A 126% A 333% W -16.74%
FTSE 100 74091 W -006% A& 087% & 29%6% W -1.28%
MSCI Europe 16988 W -096% A& 124% & 474% W -19.50%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,200.7 & 045 W -250% W -463% W -11.88%
Kospi 24571 & 072% A 090% & 453% W -17.80%
Hong Kong* 19,689.2 &  0.52% ¥ A% W -937% W -15.46%
S&P BSE Sensex - Hindistan 57939.7 W -034% A 190% A 635% W -3.20%
IDX Composite - Endonezya 7,0105 & 0.28% & 077% & 401% & 471%

TAIEX - Tayvan 146857 w -042% W -138% & 153% W -20.73%
MSCI GOU Asya 5295 W -112% W -177% W -288% W -20.66%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 26476 W -033% & 410% & 877% A& 34.83%
MOEX - Rusya 21373 W -196% W -237% W -383% W -44.82%
WIG - Polonya 547672 W -1.05% A 271% & 029% W -22.28%
Prag SE - Prag 12030 ¥ -033% W -287% W -226% W -16.29%
S&P/BMV IPC - Meksika 46,902.7 W -1.02% W -251% W -143% W -1153%
Merval - Arjantin 118,691.2 & 094% W -684% A 1213% & 39.17%
Tel Aviv 35 - israil 19291 W -064% & 088% & 567% W -3.66%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,3106 W -023% W -7468% & 783% A& @ 840%

FTSE/JSE All - Endonezya 68,0022 W -093% W -089% W -048% W -9.39%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,347.9 W -086% & 268% & 7.69% &  4.09%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giint; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Yurt icinde enflasyonun takip edilecegi glinde endeks, kuresel risk
istahindaki toparlanmayla, ilimh alicili baglangi¢ yapabilir

. i . Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Din BIST 100 endeksi gine %0,21 artisla 2.662,00
puandan baslangic yapt.. Gline artida baglayan ~ Kapams 2,647.6 22043 4456
endeks 2.670 puan seviyesinde direncle karsilasti ve Giinliik Deg. v -033% ¥-051% ¥ -0.10%
glini %0,33 dususle 2.647,59 puan seviyesinden Haftalik Deg. A 410% & 333% A 413%

A :
kapatti. Be_mkacmk endeksi /00,51_ve sinai _(_endek_s Yillk Deg. A 500 MBI A 3L71%
%0,10 gerilerken ulastirma endeksi %1,24 ylkseldi. e
Endekste islem hacmi 44,2 milyar TL seviyesinde ~ Macim(mbartt) w2 >3 209
gergek|e§ti_ Giinliik Deg. & 23.60% £.1413% & 11.00%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 35.0 5.3 16.4
.. . 5

Bugun ne bekllyoruz. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 26.19% a4 031% & 27.06%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Yurt icinde, Temmuz ay! enflasyon verisinin takip
edilecegi gunde endeksin, kuresel risk istahindaki
toparlanma egilimine paralel, gune ilimhi ahcili

baslangis yapablecegini tahmin ediyoruz

. L. L. Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim

Bugin yurt icinde Temmuz ayi enflasyon verisi
o . . $TL 17.9472 17.9344 v -0.07%

aciklanacak. TUIK tarafindan aciklanacak veride bir
P . - 0
onceki ay enflasyon aylik %4,95 artisla yillik %78,62 % S S v
seviyesine  ulagsmisti.  Foreks anketine  gore s 15188 15803 o 087%
ekonomistlerin  Temmuz ayir TUFE aylik medyan Altin 17769 17674 v o 054%
tahmini %3,00 artis yonunde gergeklesti. Ankette yillik s&pr 4,108.9 41112 A 0.05%
veride ise medyan tahmin %81,30 olarak olustu. Nasdag* 120187 12,0272 N 0.07%

Ankette ayrica, 2022 sonu TUFE medyan tahmini ise
bir 6nceki anket donemindeki %68,20’den %70,50’ye
yukseldi.

*Tiirkiye Agihist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanig verileridir.

Gelecek glindemde neler var?

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Bu hafta Persembe gini TCMB, her ay oldugu gibi

" . . . : . . Degisimler 02/08/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Aylik Fiyat Geligmeleri" raporuyla bir gin 6nce ° o o o

. v . . . Tirkiye 2 Yillik 806.1 -0.91% -11.35% -6.8% 153.7%

aciklanan enflasyon hakkindaki degerlendirmesini - ’ ! ’

Tiirkiye 5 Yillik 7880 @ 036% @ -1058% @ -50% @ 109.4%

yayimlayacak. TCMB ayrica ayni gun reel efektif doviz
kuru verilerini duyuracak. TUFE bazli reel efektif déviz Tarkiye 10Yillk 7231 @ 186% @ -1032% @ -37% @ 80.0%
kuru en son yaklasik %4,0 disusle 53,33 seviyesine

inmigti. Cuma gunu ise Hazine ve Maliye Bakanhgi,

nakit gerceklesmelerini agiklayacak. Haziran ayinda

nakit butce 7,2 milyar TL acgik verirken, faiz digi agik

ise 478 milyon TL olarak gerceklesmisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Klresel piyasalarda ABD-Cin arasinda yasanan
Tayvan gerilimi haber akiginin takip edildigi
glnde major para birimlerinin gogu ABD Dolar’i

Tahwil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

kargl deger kaybetti ve Dolar Endeksi tekrar 2% @
106 seviyesine yukseldi. Guvenli liman devlet ,,, 10
tahvillerinde devam eden alicili seyir, ABD %
Temsilciler Meclisi Bagkani Pelosi'nin ugaginin % [ I = I
Tayvan havalimanina inmesiyle  yerini ,4 | - ’
satiglara biraktl. Bu kapsamda ABD 10 yillik 20
tahvil faizi 12 bp artigla %2,70, Almanya 10 #® "
yillik tahvil faizi 4 bp artigla %0,82 seviyesine g,

yilkseldi. Hazine déviz cinsi tahvillerde ise @
yatay gorinim hakim olurken 10 yil vadeli @ 40
gosterge tahvil faizi %10,44 seviyesinde ., 100
fiyatlandi. Bugun aciklanacak Temmuz ayi ] ¥ £l a Y 6Y 8 10
enflasyon verileri Oncesi, yurt ici tahvil o Defjsim by - so ehsen  ==26.07.2022  ==me208.2022
piyasasinda Tife’ye endeksli tahvillerde satiglar ' '

devam ederken, islem hacmi 2,4 milyar TL'ye

geriledi. 2 yil vadeli gésterge tahvil bilesik faizi [Donem Nisan 22 | Mays 22 | Haziran 2 | Temmuz 22| 02.08.22
6 bp azalisla %22,33, 10 yil vadeli tahvil bilesik DénermSonu TLREF Endeksi| 1537.04 | 1553.03 | 157143 | 159072 | 159192
faizi 4 bp azaligla %17,68 seviyesinden gunu Aylk Ortalama — 4176 | DO | W30 | WIW | 1380
tamamladi. PPK Toplant Tarihi 18.08.2022 Persembe | Ginlik TLREF Orani | 13.61%
TL likidite tarafinda TCMB 65 milyar TL’lik ihale ile Gerceklestirilen Dogrudan Alim islemleri ( Milyon TL)
haftalik repo dondstind 39 milyar TL olarak 7,000

yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutar 6,013

383 milyar TL'ye geriledi. TLREF orani ise 6,000 bl

%13,61 ile politika faizinin altinda olustu. TCMB 5,000 4,850
haftalik vadeli Dolar/TL kotasyon swap islemleri 4132

ile ayni giin valérlii 3,4 milyar TL ilave fonlama 4000

saglad. 3,000

TC Merkez Bankasi Acik Piyasa Islemleri 400 1055

kapsaminda  piyasada likidite  saglamak 1000 w6

amacilyla DIBS geri alim ihalelerine devam ) I - B

ediyor. TCMB Lirala$ma stratejileri Ocak Subat Mart Misan  Mayis  Haziran  Temmuz

cercevesinde Bankalarin DIBS bulundurma
yukumlalugundan etkisiyle geri alim miktari
Temmuz ayinda 4,8 Milyar TL’ye geriledi.
Bdylece yilin ilk 7 ayinda geri alim buyuklugu
22,8 milyar TL’ye ulasmis oldu.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt i¢i Haberler

TOBB Baskani Rifat Hisarciklioglu,
TCMB Baskani Sahap
Kavcioglu'nun da katildigi TOBB
Sektor Meclisleri istisare
Toplantisi'nda  igletme  sermayesi
kredisi ihtiyacinin maliyetlerdeki
yukseliglerle — arttigini  fakat  bazi
bankalarin kredi vermeyi durdugunu
belirtti. Merkez Bankasi Baskani
Kavcioglu da toplantida krediye erigim
tartismalarina iligkin konustu.
Kavcioglu, Saglanan kredilerin rekor
artis gosterdigi bu donemde krediye
erisimin, kredi kullanan firma
sayllarina da yansiyacak ol¢tide guglu
ve vyaygin sekilde gergeklestigini
soyledi.

Ticaret Bakani Mehmet Mus, bugln
2022 yili Temmuz ayina ait éncu dig
ticaret rakamlarini agiklayacak.

istanbul Altin Rafinerisi ile TCMB
isbirligi  karari alindi. Bes kamu
bankasinin yani sira i§ Bankasi,
Akbank, Emlak Katilim ve
Denizbank'in dahil oldugu 9 bankanin
igbirligiyle uygulamaya alinan
Kuyumcu Altin Degerleme Sistemi
(KADSIS) projesi genisletildi. KADSIS
kapsaminda altinini  gram olarak
bankaya vyatiranlar, dilerlerse Fiziki
Altin  Tasarruf Sistemi  (FATSIS)
uygulamasina gecerek TCMB
guvencesi ile yillik altin bazinda en az
%3 ek getiri firsati elde edecek.

Milli Savunma Bakanhgi (MSB),
Ukrayna'nin Odessa Limani'ndan dun
hareket eden misir yuklid Razoni
gemisinin istanbul Bogazi Karadeniz
girisine ulastigini duyurdu.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt Dis1 Haberler

ABD Temsilciler Meclisi Bagkani
Nancy Pelosi'nin ugagi dun Tayvan'a
indi. Pelosi'nin bu ziyareti, 1997°'den
beri adaya yapilan en ust duzey ABD
ziyareti oldu. Pelosi, Tayvan
ziyaretinin higbir sekilde 1979 Tayvan
iliskileri Yasas! ve uzun siredir devam
eden ABD politikasiyla ¢elismedigine
isaret ederek ABD'nin statikoyu
degistirmeye yonelik tek tarafl
cabalara karsi gikmaya devam ettigini
kaydetti. Cin Digigleri Bakanligi ise
Pelosi'nin Tayvan ziyaretini kinadi.
Cin ayrica Tayvan ile bazi urunlerin
ticaretini durdurdu. Pelosi’nin Tayvan
ziyaretinin  ardindan  Cin  Halk
Kurtulug Ordusu, 4-7 Agustos tarihleri
arasinda Tayvan’i c¢evreleyen alti
bdlgede tatbikat ve egitim faaliyetleri
yapacagini acikladi. ABD’nin  Cin
Blyukelgisi  Nicholas Burns, Cin
Digigleri Bakanligrna cagrildi.
Pelosi'nin gezi kapsaminda Tayvan'
ziyaret edecegine iligkin sodylentiler,
ABD-Cin iligkilerinde gerilime sebep
olmustu. Cin Savunma Bakanhgi, bu
hafta icinde vyaptigi acgiklamada,
Pelosi'nin  ziyaretinin gergeklesmesi
halinde askeri karsilik verebilecegi
uyarisinda bulunmustu.

ingiliz enerji devi British Petroleum
(BP) ikinci ¢ceyrekte 14 yilin en ylksek
karini acikladi. BP'nin ikinci ¢eyrekte
net kari 8,45 milyar dolara yukselerek
tim analist tahminlerini asti. Bu,
2008'den beri en yuksek kar rakami
oldu. Bu performansta, petrol
fiyatlarindaki artislarin yani sira gugcli
rafinaj marjlari ve petrol ticaretinin
destekleyici oldugu belirtildi.

ABD'de hanehalki borcu, bu yilin
ikinci ¢eyreginde bir onceki ceyrege
oranla yuzde 2 artarak 16,15 trilyon
dolara yukseldi. Yilin ikinci ceyreginde
bir onceki ceyrege gore 312 milyar
dolarhk artis kaydeden hanehalki
borcu, yillik bazda ise 1,2 trilyon dolar
artti. ABD'de bu doénemde hanehalki
borcunun artmasinda konut kredileri
kaynakh borglardaki yukselis etkili
oldu. Konut kredileri, Amerikalilarin
hanehalki borcunda en ylUksek payi
alirken, s6z konusu borg¢ kalemi ikinci
ceyrekte bir onceki ¢ceyrege gore 207
milyar dolar artarak 11,39 trilyon
dolara ¢ikti.

Chicago Fed Baskani Charles
Evans, Fed’in enflasyonun
dusmemesi halinde Eylil toplantisinda
politka  faizini 50 baz  puan
artirabilecegini, hatta 75 baz puanlik
bir artisin da mumkdn oldugunu
belirtti. Enflasyonun dismeye
baglamasiyla, Fed’in iki ay i¢inde 50
baz puanlik bir hamle yapacagini
ongoren Evans, Merkez Bankasi’nin
daha sonra oOnumuzdeki yilin ilk
aylarinda bir dizi 25 baz puanlik faiz
artisi ile yola devam edebilecegini
aktardi.

San Francisco Fed Baskani Mary
Daly Fedin 40 vyilin zirvesinde
seyreden enflasyonu disurme
¢abalarinin henuz bitmedigini soyledi.
Daly Fed vyetkililerinin  ylUksek
enflasyonu  duastrme  konusunda
kararl olduguna dikkat c¢ekti.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Sisecam (SISE, Pozitif): Sisecam, yilin ikinci ¢ceyreginde piyasa ortalama beklentisi olan 3.964 mn TL'nin %36,
beklentimiz olan 4.047 mn TL'nin %33 Uzerinde yillik bazda %285,6 artisla 5.379 mn TL net kar acikladi.
Beklentimizin Uzerinde gerceklesen operasyonel karlilik ve bu geyrekte kaydedilen 430 mn TL'lik ertelenmis vergi
gelirinin katkisi net karin tahminimizin Uzerinde gergeklesmesinde etkili oldu. Cam ambalaj segmenti hari¢ faaliyet
gosterilen tim segmentlerde yillik bazda glgli hacim buytumesi, fiyat artiglari ve olumlu kur etkisi neticesinde Sise
Cam’in 2C22’de satis gelirleri, piyasa ortalama beklentisi olan 22.969 mn TL ve beklentimiz olan 23.428 mn TL ile
uyumlu yillik bazda %228 artigla 23.258 mn TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK hem bizim hem piyasa ortalama
beklentisinin Gzerinde yillik bazda %203,8 artisla 5.637 mn TL seviyesinde gerceklesti (Piyasa ortalama beklentisi
5.267 mn TL, kurum beklentimiz 5.339 mn TL). FAVOK marji da piyasa ortalama beklentisinin 1,3 puan,
beklentimizin ise 1,5 puan Uzerinde gerceklesti. Beklentilerin Gzerinde gerceklesen ikinci ¢geyrek finansallarinin hisse
performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu SISE  F/K 4,6
Cari Fiyat (TL) 22,86 FD/FAVOK 6,1
52H En Yuksek (TL) 23,54 FD/Satiglar 15
52H En Dustuk (TL) 7,58 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 70.025,1
Piyasa Degeri (mn USD) 3.906,5 S1H 4,3%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A -1,2%
Endeks Payi (BIST100) 53% S3A 19,7%
Temettl Verimi 1,6% S1Y 112,8%
3A Hacim (mn TL) 2.240,3 YB 31,7%

Akfen Gayrimenkul (AKFGY, Pozitif): 2C22 déneminde karini yillik %6.408 oraninda artirarak 876 milyon TL
aciklayan sirket, hasilatinin %63’'G Ibis ve Novotel markal otellerin igletmecisi olan ACCOR S.A.’dan, %21’
K.K.T.C’de bulunan Merit Park Otel’in isletmecisi olan Voyager Kibris Limited sirketinden, %9’u Sirket’in portféyinde
yer alan yurtlarin kiracisi olan Kredi Yurtlar Kurumu (“KYK”)'dan elde edilmistir.

Hisse Kodu AKFGY F/K 1,6
Cari Fiyat (TL) 2,54 FD/IFAVOK 31,8
52H En Yiksek (TL) 9,40 FD/Satiglar 29,0
52H En Dusuk (TL) 1,40 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 3.302,0
Piyasa Degeri (mn USD) 184,2 S1H -4, 7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 24% S1A 7,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,1% S3A -22,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -18,4%
3A Hacim (mn TL) 103,7 YB -108,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Isiklar Enerji ve Yapi (IEYHO, Pozitif): Sirketin, bagli ortakhdi Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. (Isiklar Ambalaj)
‘nin Konya li, Cumra llgesi, icericumra Kéyli 12581 Parselde bulunan fabrika arazisi (izerinde Elektrik Piyasasi
Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi 5/1.h maddesi kapsaminda zemin uygulamal Giines Enerjisi Elektrik Uretim
Santrali (GES) kurulumu icin Meram Elektrik Dagitim A.S. (MEDAS)'a yaptidi miracaatin teknik degerlendirmesi
olumlu sonuglanmis ve 912,6 kWp/875 kWe kurulu glicinde GES yapimi igin baglanti anlasmasina ¢agri mektubu
alinmigtir. Séz konusu GES ' in kurularak devreye alinmasi sonrasinda, Isiklar Ambalaj Uretim Tesisleri'nin  yillik
enerji ihtiyacinin yaklasik %55'i oraninda, 1.500.000 kWh'lik kisminin yenilenebilir enerji tird olan giines enerjisi ile
karsilanmasi 6ngoérilmektedir.

Hisse Kodu [IEYHO F/K 2,1
Cari Fiyat (TL) 0,80 FD/FAVOK 3,6
52H En Yuksek (TL) 1,09 FD/Satiglar 0,5
52H En Dustuk (TL) 0,69 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 434,9
Piyasa Degeri (mn USD) 24,3 S1H -3,1%
Halka Aciklik Orani (%) 90% S1A -0,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -14,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -100,3%
3A Hacim (mn TL) 105 YB -48,4%

Liks Kadife Ticaret (LUKSK, Pozitif): Sirketin yonetim kurulu, strdurdlebilirlik ilkeleri kapsaminda, faaliyetlerinin
enerji tasarrufu, verimlilik, maliyet sartlarini olumlu yénde etkileyecegi distinilen buhar jeneratort yatirirmi yapma
karari almigtir. Buhar jeneratori yatirmi iki faz seklinde tamamlanacak sekilde olacaktir. Birinci fazin
tamamlanmasini takiben yatinmin ikinci fazina bagslayacaktir.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu LUKSK F/K 16,0
Cari Fiyat (TL) 67,00 FD/FAVOK 13,4
52H En Yiksek (TL) 75,95 FD/Satiglar 4,8
52H En Dustk (TL) 43,00 PD/DD 3,6
Piyasa Degeri (mn TL) 670,0
Piyasa Degeri (mn USD) 37,4 S1H 3,8%
Halka Aciklik Orani (%) 16% S1A 5,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -5,8%
Temettu Verimi 0,5% S1Y -38,8%
3A Hacim (mn TL) 70 YB -9,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
2.0 A Kapanig 5.99x

9.5

8.5 P Minimum 5.40% 5.40x
8.0 Maksimum 6.78x 9.06x
7.5 / V M Ortalama 6.00x 6.74x
70 A- / \ A Minimuma Uzakhk 0.59x 0.59x
65 % V I/ k N Maksimuma Uzaklik -0.79x -3.07x
M Performans -1.6% -15.8%
6.0 LV4 U w v
5.5

5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

SRS IS N YR S A S U N R N S SN N N S N carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
888§ "85 9986853858665 carpan seviyesine %12.5 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

0.8 14.8 Kapanis 0.65x
Minimum 0.57x 0.44x
o7 Maksimum 0.66x 0.69%
06 Ortalama 0.62x 0.56x
104 Minimuma Uzaklik 0.09x 0.22x
0.5 Maksimuma Uzaklk -0.01x -0.03x
Performans -4.4% 38.2%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
g g g g g § § § § § § § g § § § § § ¢arpan sewyes:mr: %5.; son bir yillik ortalama
S & & =@ & A =@ &4 8 ©o o © 5 © © 5 S ©° garpan seviyesine %13.8 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

1 Son 3 Ay Son 1 Yil
A Kapanig 8.57x
= / Minimum 7.83x 7.83x
..... ya Maksimum 9.15x 12.01x
10 / \ Ortalama 8.41x 9.38x
o k\ Minimuma Uzaklik 0.74x 0.74x
A Y Maksimuma Uzaklik -0.57x -3.44x
8 v \Yj W Performans -12.3% -28.5%
L L L L L i N N T IS Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% % % § S g § S % g S % % % S § % S garpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %9.5 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
35 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 13.03

20 A Minimum 6.5 172
15 . \ N W Maksimum 20.6 20.9

10 b V Ortalama 11.2 238
5 Minimuma Uzaklik 6.5 30.2
0 Maksimuma Uzaklik -7.6 -7.8
-5 7/ ﬂ"i. Performans -6.0% -23.7%

-10

-15

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 1.8 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 10.2 puan yakiniz.

08/21
08/21
09/21
10/21
10/21
11/21
12/21
12/21
01/22
02/22
03/22
03/22
04/22
05/22
05/22
06/22
07/22
07/22

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

. 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig -11.5
-10 50 Minimum -18.4 -32.9
Maksimum -7.0 6.1
Ortalama -13.0 -13.9
Minimuma Uzaklik 6.9 213
-40 10  Maksimuma Uzaklik -4.5 -17.6
Performans -8.5% -5.4%
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g g § g g § § § § § § § § § § § § § seviyeyel..Spuan;sonbirylll:kortalama

S &8 & @ @ W «o «® O o o o © o o o o o seviyeye 2.4 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
13 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -2.7
Minimum -6.9 -22.6
Maksimum 8.1 8.1
Ortalama -2.0 -4.4
Minimuma Uzakhk 4.2 19.9
Maksimuma Uzaklk -10.8 -10.8
Performans -3.7% -13.8%

9 2 2 2 2 2 2 2 9 94 98 9 949 98 9 94 9 4 Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
¥ ¥ & 8 8 9 &8 8§ I 8 o o F§ v owm o xR i 10.8 k
o o o — — - — — o o o o o o o o o o SeVIyeye - puan ya niz.

e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama

......... +2stdev -=------- +1stdev

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Aciklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
1Agustos 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Temmuz - 52.2
1Agustos 04:45 Cin Caixin Cin PMI Temmuz 51.5 51.7
1Agustos 10:00 Tirkiye S&P Global imalat PMI Temmuz - 48.1
1Agustos 10:55 Almanya S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz 49.2 49.2
1Agustos 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz 49.6 49.6
1Agustos 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Temmuz 6.6% 6.6%
1Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 52.3
1Agustos 17:00 ABD ISM imalat Endeksi Temmuz 52.1 53.0
1Agustos 17:00 ABD ISM Odemeler Temmuz 74.9 78¢5
1Agustos 17:00 ABD ISM Yeni Siparigler Temmuz 49.0 49.2
1 Agustos 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Haziran 0.3% -0.1%
2 Agustos 17:00 ABD FED Yetkilisi Evans'in Konusmasi
2 Agustos 17:00 ABD JOLTS Agik Is Bagvurulari Haziran 10994K  11254K
2 Agustos 18:00 ABD New York FED Borg Kredi Raporu
3 Agustos 01:45 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konusmasi
3 Agustos 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Temmuz - 51.2
3 Agustos 04:45 Cin Caixin PMI Hizmet Temmuz 54.0 54.5
3 Agustos 09:00 Almanya ihracat Degisim (Aylik) Haziran 1.0% -0.5%
3 Agustos 09:00 Almanya ithalat Degisim (Aylik) Haziran 2.0% 2.7%
3 Agustos 10:00 Tirkiye TOFE (Ayhk) Temmuz 4.95%
3 Agustos 10:00 Tirkiye TUFE (Yillik) Temmuz 78.62%
3 Agustos 10:55 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI Temmuz 50.6 50.6
3 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Haziran 0.0% 0.2%
3 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Haziran -1.7% 0.2%
3 Agustos 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Haziran 1.0% 0.7%
3 Agustos 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Haziran 35.7% 36.3%
3 ABustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 47.0
3 Agustos 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Haziran - 1.9%
3 Agustos 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Haziran - 0.3%
3 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet PMI Temmuz 53.9 55.3
3 Agustos 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Haziran 0.8% 1.6%
3 Agustos 17:00 ABD Sermaye Mali Siparisleri Haziran - 0.5%
3 Agustos 17:00 ABD Sermaye Mali Teslimatlari Haziran - 0.7%
4 Agustos 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) Haziran -1.5% 0.1%
4 Agustos 11:00 Euro Bélgesi AMB'nin Ekonomik Degerlendime Raporu
4 Agustos 15:30 ABD Haftalik issizlik Hakki Bagvurulari 30 Temmuz - 256K
4 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Hakki Basvurulari 23 Temmuz - 1359K
4 Agustos 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran -81.5 -85.5
4 Agustos 19:00 ABD Fed Yetkilisi Mester'in Konugmasi
5 Agustos 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Haziran 1.7% -0.5%
5 Agustos 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran -0.6% 0.2%
5 Agustos 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -1.2% -1.5%
5 Agustos 15:30 ABD Tanim Disi istihdam Verisi Temmuz 250K 372K
5 Agustos 15:30 ABD Ortalama Kazanglar (Aylik) Temmuz 0.3% 0.3%
5 Agustos 15:30 ABD Ortalama Kazanglar (Yillik) Temmuz 4.9% 5.1%
5 Agustos 15:30 ABD imalat Bordro Degisimleri Temmuz 15K 29K
5 Agustos 15:30 ABD issizlik Orani Temmuz 3.6% 3.6%
5 Agustos 15:30 ABD isgliciine Katilim Orani Temmuz - 62.2%
5 Agustos 17:00 Tirkiye Nakit Blitce Dengesi Temmuz - -26.6B

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
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Havacilik, Dayanikh Tuketim
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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